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Programa de especializacion

Proyecciones financieras de
fusiones y adquisiciones

+ Certificacion Modex (opcional)

Modalidad: elearning
Duracion: 75 horas

Precio curso: 13,948.00
Certificacion Modex (opcional): 180€

Certificado LA LEY eLearning
N*%  Certificada en 1SO 9001 y 14007)

= llIL conacceso a Legalteca
'S . ‘ Z Aprendizaje Auténomo gestionando tus

tiempos de estudio

AN Acceso al examen Certificacion Modex

Con este curso mejoraras tus habilidades en analisis
operativos, financieros, fiscales y contables necesa-
rios para evaluar operaciones de fusiones y adquisi-
ciones

EL DOMINIO DE LOS FUNDAMENTOS DE LA MODELIZACION FINANCIE-
RA es clave para comprender un negocio y analizar su viabilidad en opera-
ciones de fusiones y adquisiciones.

ESTE CURSO TE AYUDARA A DESARROLLAR ALTAS HABILIDADES en Ex-
cel, obtener una formacion integral en finanzas y una vision global de las
implicaciones de las decisiones financieras en cualquier compafia.

AVANZA EN TU DESARROLLO PROFESIONAL mejorando tu empleabilidad
mediante aprendizajes funcionales que suponen la adquisicion de compe-
tencias transversales en materia contable, financiera presupuestaria y eco-

. némica.
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Metodologia

El programa se imparte en modalidad
e-learning a través de nuestro campus
virtual:

>

Contaras con un Coordinador Aca-
démico que te apoyara y orientara
en el desarrollo del curso.

El contenido se estructura en uni-
dades en formato de video, con
una parte tedrica, que se comple-
menta con la resolucion de casos
practicos en Excel.

Clases practicas comentando los
aspectos mas destacados de los
maodulos, donde el profesor com-
partird su enorme expertise.

Podras estudiar donde y cuando
quieras, respetando tu fecha de
finalizacion.

Con profesores especializados a
tu disposicion para resolver cual-
quier duda que te surja.

Con un encuentro digital en direc-
to con los profesores para resol-
ver dudas.
Terminologia en espafiol e inglés,
idioma habitual en los entornos fi-
nancieros.

Una formacion que se quedara
contigo.
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Conseguiras

» Construye tu propio modelo financiero desde cero, desarrollando los es-
tados financieros de una empresa, el calculo de los flujos de caja y la
valoracion de una empresa.

» Aprende a calcular el flujo de caja y saber aislar si FCF (Free Cash Flow)
o Flujo de Caja Libre.

» Evalla el impacto de la transaccion a través del andlisis de “Accretion/
Dilution” y el impacto sobre el valor intrinseco por accion.

» Realiza anadlisis de sensibilidad, para entender como un cambio en las
hipotesis puede afectar a los resultados futuros de la fusion o adquisi-
cion.

Mejora tus habilidades en los analisis operativos, fi-
nancieros, fiscales y contables necesarios para valorar
empresas.

Este Curso te permitira una formacion donde tu decidirds con autonomia total
el “eémo”y el “cuando” para seguir profundizando y actualizandote en aquellas
materias que posibiliten una mejora constante en tu dempefio profesional.

Apdyate en tu
Coordinaciéon Académica
durante el desarrollo del curso

Consulta las
Clases practicas
siempre que lo nece-
sites

Certificate con
LA LEY eLearning
(Certifcada en ISO

9001 y 14001)

~ —

Aprende con las
herramientas
relacionadas con la
materia

Accede atu
Docente Profesional
y resuelve tus dudas
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Contenido de este programa

Madulo 1. Modelos financieros

Aprende a construir un modelo finan-
ciero, desarrollando los estados finan-
cieros de una compafifa/despacho
profesional y calculando los flujos de
caja con una aproximacion a la valo-
racion.

1. Presentacion

2. Introduccion a la modelizacion

3. Estados financieros

4. Integracion de los modelos finan-
cieros

5. Célculo del flujo de caja

6. Ingresosy cuentas a cobrar
Costes de aprovisionamiento e in-
ventario (COGS)

8. Gastos operativos (OPEX)

9. Depreciacion, gastos de inversion
y activos netos fijos (CAPEX)

10. Impuestos

11. Estructura del capital: deuda

12. Fondos propios (Equity)

+ Quiz modelos financieros

Moédulo 2. LBO |

Construccion de los estados financie-
ros, el DCF, LBO.

1. Introduccién

2. Estructura del modelo

3. Estructura del modelo. Estados
financieros |

4. Estructura del modelo. Estados
financieros I.

5. Ingresos. Cuentas pendientes de
cobro - Working Capital.

6. Costes de aprovisionamiento

(COGS) - Inventario - Cuentas pen-
dientes de pago.

7. Gastos operativos (Opex) - Cuen-
tas pendientes de pago.

8. Depreciacion - Activos fijos netos
- Gastos de inversién (Capex).

. Impuestos.

10. Escenarios en las hipotesis ope-
rativas

11. Historico de Estructura de Capital

12. Interés en el histérico de Deuda y
Flujos de caja

13. Valoracion

14. Fuentes y Usos

15. ;Qué es un LBO?

16. Fuentesy Usos en el modelo

17. Deuda Senior

18. Deuda Mezzanine

19. Nuevo Capital (Management and
Sponsor)

20. Usos en el modelo

271. Barrido de Caja (Cash Sweep)

22. Revolver

23. Salida y retornos mezz

24. Salida Sponsor y Management

25. Video de LBO con Henry Kravis
(KKR)

Médulo 3. LBO II

Construccioén de los estados financie-
ros, el DCF, LBO.

Introduccion

Hipotesis Fundamentales
Origen y Aplicacion de fondos
Deuda Senior

Bonos

Deuda Mezzanine

Revolver

Noogks~own =

Diploma Financial Modeller Modex®

8. Pérdidas y ganancias

9. Balance

10. Flujo de Caja

11. Retornos

12. Covenants

13. Capital Circulante (Working Capi-
tal)

+ Quiz LBO

Modulo 4. M&A avanzado

Construccién de los estados financie-
ros, M&A.

1. Introduccion

2. Valoracion por DFC (Discounted
Cash Flow)

2.1 Proyecciones

2.2 Terminal Value Model (TV)

2.3 WACC

2.4 Terminal Value Model (TV) to Per-
petuity

2.5 Present Value

2.6 Enterpirse Value

2.7 Adjustments to Equity Value

2.8 Terminal Value (TV) Damodaran

3. Valoracién por multiplos
3.1 Introduction

3.2 CSC

3.3 Transactions

4. M&A

4.1 Introduction

4.2 Deal Structure

4.3 Dilution Analysis

5. Corporate Restructuring

+ Quiz M&A avanzado

» Finalizado el curso, tendras la posibilidad de inscribirte al examen de modelizacion y obtener la certificacion de

modelizacién financiera.

» Modex® es un examen dirigido especialmente a estudiantes o profesionales que buscan una certificacion espe-

cifica en modelizacion financiera.

» Modex® es un examen disefiado y corregido por profesionales del sector a través de un riguroso sistema de

puntuacion para garantizar resultados precisos.
> Al aprobar el examen obtendras el Diploma: Financial Modeller modex® M&A certification de modelandum.
» Mas info en: https:/finmodex.com/
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Equipo docente

Directora

Paula Gomez Medina

Paula Gémez Medina ha trabajado
mas de 18 afios en el sector financie-
ro. Comenzo su carrera profesional en
ABN AMRO como analista financiera
y continud su trayectoria en el sector
financiero de la mano de GE Capital en
las dreas de Real Estate, Leasing, Pri-
vate Equity y Consumer Lending.

Fundé Modelandum en 2004 y des-
de entonces lleva muchos afios en el
mundo de la modelizacion.

Paula ha construido muchos modelos
personalizados para fondos y ha im-
partido talleres de modelizacién para
diferentes universidades, incluyendo
la London School of Economics, King
College, UCL, LBS, IE, ESADE, IESE.
Paula es la socia fundadora y CEO de
Modelandum.
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Profesores

Carlos Monzén

Director de GPF Capital.

Previamente trabajé como asociado
en el drea de inversion de Magnum
Capital, en el fondo de deuda mezza-
nine Oquendo Capital y como analista
de M&A en Nomura.

Curso los estudios de Doble Licencia-
tura en ADE y Derecho (E-3) en la Uni-
versidad Pontificia de Comillas (ICA-
DE).

Ana Hernandez Ros

Ana Hernandez Ros desarrolla ac-
tualmente su trayectoria profesional
con EY Spain en las actividades de
Transaction Services en Espafa, y es
formadora para diferentes cursos de
caracter financiero a medida para per-
sonal y clientes de EY. También ejerce
como formadora en escuelas de ne-
gocios. Actualmente, realiza el Senior
Management Program para altos di-
rectivos en el IE.

Fue Vice-President del area de Fusio-
nes y Adquisiciones en Société Géne-
ral Espafia, y analista financiero del
equipo de M&A de Goldman Sachs
International en Londres.

Es licenciada en Ciencias Econémicas
y Empresariales por CUNEF, y cuenta
con el titulo de Suficiencia Investiga-
dora por la UNED, y con Executive Pro-
grams en Corporate Finance por Ke-
llog Graduate School of Management
(Northwestern U.).




